EL PRECIO DEL DINERO

No esta tan claro que si se incrementan los tipos de interés por parte de los bancos centrales,-
el banco de la Reserva Federal o el europeo,- se contenga la inflacidn. Este es el objetivo que
se pretende conseguir, pero después de la pardlisis que ha significado la pandemiay la
pérdida tan importante del producto interior bruto de muchos paises, puede suceder también
gue un incremento del precio del dinero conduzca también a la contencidn de la actividad
econdmica y no produzca la recuperacién esperada con la necesaria intensidad.

Porque en definitiva no ha sido el causante de la inflacién el bajo nivel de los tipos de interés.
Creo que en esto podemos estar la mayoria de acuerdo. Han sido los problemas derivados de
los suministros de materias primas, de distribucién y transporte los que han generado
problemas en la oferta de productos y en consecuencia han sido los causantes de los
aumentos de precios derivados de estas tensiones. Si esto es asi, el incremento del precio el
dinero ,caso de de ser sustancial, no iba a propiciar la recuperaciéon de los niveles de PIB
anteriores a la pandemia y con ello la consolidacién del crecimiento. Cuidado por tanto con lo
gue se vaya hacer en este dmbito en los proximos meses. Christine Lagarde parece que es
mucho mas prudente que su homdnimo del Banco de la reserva Federal.

Y creo que esta prudencia por ahora se ha mantener.
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